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ОЦІНЮВАННЯ СТАНУ ІНВЕСТИЦІЙНОГО КЛІМАТУ 
В ЕКОНОМІЦІ ДЕРЖАВИ: СУЧАСНІ ПІДХОДИ

Економічні потрясіння в Україні, що є наслідком проведення активних бойових дій на її території, сформували необ-
хідність запровадження інноваційних структурних зрушень в економічній системі. У статті використано наступні 
методи наукового дослідження: метод критичного аналізу наукової і методичної літератури, методи сучасного ана-
лізу, а саме: економічний аналіз, інвестиційний аналіз, діагностичний аналіз. Подано обґрунтування щодо необхідності 
застосування сучасної класифікації рейтингових оцінок інвестиційного клімату економіки держави в умовах транс-
формаційних перетворень. З’ясовано, що в окремих наукових дослідженнях зустрічаються нові підходи до оцінювання 
стану інвестиційного клімату, що характеризують його мають дискусійний характер теоретичного спрямування та 
на практиці майже не використовуються. Наголошено на необхідності створення сучасної класифікації рейтингових 
оцінок інвестиційного клімату.
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ASSESSMENT OF THE STATE OF THE INVESTMENT CLIMATE 
IN THE STATE'S ECONOMY: MODERN APPROACHES

Economic shocks in Ukraine, which are a consequence of active hostilities on its territory, have created the need to 
introduce innovative structural shifts in the economic system. The article uses the following methods of scientific research: 
the method of critical analysis of scientific and methodological literature, methods of modern analysis, namely: economic 
analysis, investment analysis, diagnostic analysis. The justification for the need to use a modern classification of rating 
assessments of the investment climate of the state economy in conditions of transformational transformations is presented. 
One of the features of the 21-st century is the complication of the structure of economic systems, the acceleration of 
scientific and technological changes, the active influence of integration processes on the specifics of the socio-economic 
development of individual states and the world as a whole. The problems of transforming the economies of individual states 
in the context of globalization are gaining special scientific, theoretical and practical significance, taking into account 
the modern realities of development. There is a need to determine the state of Ukraine’s foreign economic relations with 
the countries of the European Union, identify direct and indirect factors of the transformation of Ukraine’s economy and 
substantiate the strategic priorities of its effective reintegration into the global economic space. In this context, the issue 
of forming a spectrum of modern approaches to assessing the state of the investment climate in the economy of the state 
is gaining priority. The formation of an investment climate is the unalternative basis for increasing the role of foreign 
investment in the processes of Ukraine’s development and its integration into the world economy. It was found that in some 
scientific studies there are new approaches to assessing the state of the investment climate, which characterize it, have a 
debatable theoretical nature and are almost not used in practice. The need to create a modern classification of investment 
climate ratings is emphasized.
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Постановка проблеми. Однією з особливостей 
XXI ст. є ускладнення структури економічних систем, 
прискорення науково-технологічних змін, активний 
вплив інтеграційних процесів на специфіку соці-
ально-економічного розвитку  окремих держав та світу 
в цілому. Проблеми трансформації економіки окремих 
держав в умовах глобалізації набувають особливого 
науково-теоретичного та практичного значення з ура-
хуванням сучасних реалій розвитку. Постає необхід-
ність визначення стану зовнішньоекономічних від-
носин України з державами Європейського Союзу, 
виявлення прямих та непрямих факторів трансформа-
ції економіки України та обґрунтування стратегічних 
пріоритетів її ефективної реінтеграції до глобального 
економічного простору. У даному контексті питання 

формування спектру сучасних підходів до оціню-
вання стану інвестиційного клімату в економіці дер-
жави набуває пріоритетного значення. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Вивченню проблематики оцінювання стану інвести-
ційного клімату присвячені роботи багатьох вітчиз-
няних та закордонних вчених. Зокрема, наприклад: 
Чапляк Н. [1], Венгуренко Т. [2], Плахотнюк В. [2], 
Костирко Л. [3], Серебряк К. [3], Середа О. [3], Зай-
цева Л. [3], Штепенко К. [4], Нікольчук Ю. [7], Лопа-
товська О. [7], Конакова К. [8], Шуплат О. [10] та 
багатьох інших. 

Однак, враховуючи комплексність та глибину про-
ведених наукових досліджень в означеній проблема-
тиці, – практично відсутні відповідні дослідження 
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проблематики оцінювання стану інвестиційного 
клімату економічної системи держави, що функціо-
нує в умовах активних бойових дій на її території та 
необхідності постійної диверсифікації ризиків як вну-
трішнього, так і зовнішнього середовищ. 

Формулювання цілей статті (постановка 
завдання). Метою статті є аналіз сучасних підходів 
до оцінювання стану інвестиційного клімату в еконо-
міці держави.

Виклад основного матеріалу дослідження. Фор-
мування інвестиційного клімату є безальтернативною 
основою підвищення ролі іноземного інвестування 
у процесах розвитку України та її інтеграції у світову 
економіку. 

Дані щодо динаміки прямих іноземних інвестицій 
в економіку України та з України у період з 2002 по 
2024 рр. (табл. 1). 

Як видно з табл. 1, глобальна економічна криза 
2020 року спричинила суттєвий негативний вплив 
на залучення додаткового інвестиційного капіталу 
в економіку України. Відтак, загальний обсяг залу-
чення прямих іноземних інвестицій в економіку 
України скоротився на 868 млн доларів США, що, 
в першу чергу, спричинено негативним впливом 
аспектів пандемії COVID-19. Даний показник залу-
чення прямих іноземних інвестицій в національну 
економіку є найнижчим за останні 20 років. Еконо-
мічна ситуація у 2021 році стабілізується, що сфор-

мувало додатковий обсяг прямих іноземних інвес-
тицій у розмірі 6687 млн доларів США (+624,7%). 
Однак, негативні наслідки повномасштабного воєн-
ного вторгнення на територію України 24 лютого 
2022 року зумовили суттєве зниження об’ємів пря-
мих іноземних інвестицій в економіку України, що 
склало 1152 млн доларів США (-91,0%). У 2023 році 
спостерігається покращення економічної ситуації 
та залучення додаткового інвестиційного капіталу 
в Україну, що сумарно склало 4247 млн доларів США 
прямих іноземних інвестицій (+575,0%). 

За результатами аналізу даних 2024 року загальний 
обсяг прямих іноземних інвестицій склав 3116 млн дола-
рів США (-23,3%), що зумовлено негативним впливом 
аспектів активних бойових дій на території України та 
відтермінування строків реалізації проєктів та програм 
макроекономічного рівня. У загальному аналізі наведе-
них даних можна зробити висновок, що обсяг чистих 
надходжень прямих іноземних інвестицій в економіку 
України є значно більшим, ніж обсяг чистого відтоку. 
Впродовж періоду 2019-2024 років найбільший приріст 
прямих іноземних інвестицій прийшовся на 2021 рік та 
склав сумарно 6687 млн доларів США. 

За результатами аналізу даних 2023 року, в умовах 
повномасштабного воєнного вторгнення на територію 
України, інвестиційні кошти вкладаються у наступні 
сфери діяльності [6]:  

− промисловість (169 940 639 тис грн);

Таблиця 1
Динаміка прямих іноземних інвестицій в економіку України та з України 

у період з 2002 по 2024 рр. (млн доларів США) 

Роки

Прямі іноземні інвестиції  
в Україну

Прямі іноземні інвестиції  
з України Сальдо

млн доларів 
США

приріст / 
падіння за рік

млн доларів 
США

приріст / 
падіння за рік

Абсолютне 
відхилення

Відносне 
відхилення

2002 693 – -5 – +698 –
2003 1424 +731 13 +18 +1411 +102,1%
2004 1715 +291 4 -9 +1711 +21,3%
2005 7808 +6093 275 +271 +7533 +340,3%
2006 5604 -2204 -133 -408 +5737 -23,8%
2007 9891 +4287 673 +806 +9218 +60,7%
2008 10913 +1022 1010 +337 +9903 +7,4%
2009 4816 -6097 162 -848 +4654 -53,0%
2010 6495 +1679 736 +574 +5759 +23,7%
2011 7207 +712 192 -544 +7015 +21,8%
2012 8401 +1194 1206 +1014 +7195 +2,6%
2013 4499 -3902 420 -786 +4079 -43,3%
2014 410 -4089 111 -309 +299 -92,7%
2015 -458 -868 -51 -162 -407 -236,1%
2016 3810 +4268 16 +67 +3794 +1032,2%
2017 3692 -116 8 -8 +3684 -2,9%
2018 4455 +763 -5 -13 +4460 +21,1%
2019 5860 +1405 648 +653 +5212 +16,9%
2020 -868 -6728 82 -566 -950 -118,2%
2021 6687 +7555 -198 -280 +6885 +624,7%
2022 1152 -5535 529 +727 +623 -91,0%
2023 4247 +3095 42 -487 +4205 +575,0%
2024 3116 -1131 -111 -153 +3227 -23,3%

* побудовано автором на підставі [6];
** дані з 2014 р. вказані без урахування тимчасово окупованих територій та частини територій, на яких ведуться (велися) бойові дії.
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Рис. 1. Обсяг капітальних інвестицій в економіку України у розрізі регіонів за період 2023 рр., у %
Джерело: побудовано автором на підставі аналізу [6]

− державне управління й оборона, обов’язкове 
соціальне страхування (46 398 974 тис грн);

− сільське господарство, лісове господарство та 
рибне господарство (31 641 946 тис грн);  

− будівництво (30 654 290 тис грн).                                                                       
У зв’язку з проведенням військових дій на терито-

рії України та суттєвим ускладненням умов ведення 
бізнесу відбувається суттєве переформатування пріори-
тетних позицій у сфері інвестування в державі, акцен-
туючи увагу на тих секторах національної економіки, 
які найбільше зазнали втрат та постраждали внаслідок 
воєнної агресії. Наприклад, металургійний сектор, що 
займав значну частку у внутрішньому валовому про-
дукті та експортних операціях України до 2022 року, – 
зазнав серйозних збитків завдяки негативному впливу 
аспектів повномасштабного воєнного вторгнення та 
скорочення інвестиційного капіталу практично на 40% 
у 2023 році порівняно із попереднім 2022 роком [6]. На 
сьогоднішній день пріоритетним завданням державного 
менеджменту у сфері інвестиційної діяльності є забез-
печення формування сприятливих умов для відтворення 
інвестиційного клімату економіки України, ґрунтуючись 
на необхідності забезпечення ревіталізації всіх секторів 
національної економічної системи. Одним із можливих 
варіантів реалізації сформованого завдання є забезпе-
чення страхування як вітчизняних, так і закордонних 
інвесторів від інвестиційних ризиків різних рівнів, що 
допоможе сформувати сприятливі умови для реалізації 
спектру проєктів та інвестиційних програм макроеконо-

мічного рівня. Однією з таких організацій є Multilateral 
Investment Guarantee Agency (MIGA), що входить до 
групи Світового банку. Навіть у складних умовах воєн-
них дій на території України, досвід, накопичений 
MIGA у роботі з країнами, що переживають конфлікти, 
може бути корисним для захисту інвестицій та розвитку 
економіки [9]. Фінансово-статистична практика розро-
била декілька методичних підходів до оцінки інвести-
ційної привабливості, систематизація яких дозволила 
об’єднати їх в три підходи: статистичний, експертний та 
рейтинговий. Обсяг капітальних інвестицій в економіку 
України у розрізі регіонів за період 2023 рр. представ-
лено на рис. 1. 

З метою створення ефективної концепції управ-
ління інвестиційним кліматом в економіці України 
вперше розроблено класифікацію методик оцінки 
інвестиційної привабливості, як однієї зі складових 
інвестиційного клімату в національній економіці та їх 
порівняльний аналіз для створення бази для вибору 
найбільш пріоритетних методик оцінки інвестицій-
ного клімату за наступними критеріями: цільова група 
потенційних інвесторів, глибина дослідження, періо-
дичність оцінки інвестиційного клімату, цілі викорис-
тання оцінки інвестиційного клімату (рис. 2).

В основу системи управління інвестиційним клі-
матом доцільно покласти механізм інвестиційного 
партнерства, що сприяло б узгодженню інтересів і дій 
суб’єктів інвестиційних відносин. Основою форму-
вання позитивного інвестиційного іміджу є створення 
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результативної організаційно-економічної концепції 
управління інвестиційним кліматом в економіці Укра-
їни. Ключовим елементом цієї концепції є коорди-
наційно-регулюючий характер впливу керуючої під-
системи на керовану, що забезпечується за рахунок 
використання науково обґрунтованих підходів, прин-
ципів, методів та засобів управління. 

Висновки. Необхідно розробити комплексний 
механізм інформаційного забезпечення системи управ-

ління інвестиційним кліматом в економіці України та 
визначити стратегічні пріоритети її інноваційного роз-
витку. Таким чином, безпосередній вплив процесів гло-
балізації та євроінтеграції зумовлюють необхідність 
використання нових підходів до формування інвес-
тиційного клімату національної економіки. Зокрема, 
стан інвестиційного клімату виступає, як «точка стабі-
лізації» національної економіки з відповідним рівнем 
інвестуванням. 
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